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Kupfermarkt: Ausblick bis 2040

I, KUPFER ist nicht mehr nur Industriemetall, es ist STRATEGISCHES WIRTSCHAFTSGUT! A

¢ In den nachsten rund 18 Jahren werden etwa 700 Millionen Tonnen Kupfer benotigt — das

entspricht in etwa der gesamten jemals geforderten Kupfermenge, komprimiert auf weniger
als zwei Jahrzehnte.

¢ Bis 2050 miissten jahrlich 6 erstklassige Kupferminen in Betrieb genommen werden, um die
Nachfrage zu decken. Heute kampft die Branche darum, auch nur eine einzige zu realisieren.

¢ Von der Entdeckung bis zur Produktion benotigen Kupferprojekte 15-20 Jahre.
Das bedeutet, Engpasse in den 2030er Jahren sind unausweichlich.

- Beginn eines Superzyklus fiir Kupfer (Nachfrage t + Preis 1)

Quelle: Robert Friedland (lvanhoe Mines) — Rede auf dem , Future Minerals Forum 2026 in Riyadh (Saudi-Arabien) © GTAI 3



Kupfernachfrage steigt bis 2040 um 50%

Figure 1. Global copper demand by sector (2025-2040)
Million metric tons copper (MMt Cu)
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1. Includes copper demand from construction, cooling, appliances, fossil power generation, machinery and internal combustion engine (ICE) vehicles. 2. Includes copper
demand from clean energy technologies, transmission and distribution (T&D) and EVs. © GTAl 4
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Kupfermarkt: Ausblick bis 2040

Zusammentreffen dreier massiver Trends:

1.

Der weltweite Kupferbedarf wird bis 2040 voraussichtlich 42 Millionen Tonnen
erreichen, gegenuber 28 Millionen Tonnen im Jahr 2025 — eine Entwicklung, die
wesentlich durch die Elektrifizierung und Automatisierung bedingt ist.

Schatzungsweise 40% der gesamten neuen Kupfernachfrage in diesem Jahrzehnt
werden von Stromnetzen und Dateninfrastruktur kommen. Der Kupferbedarf flir
Rechenzentren wird voraussichtlich um 127% explodieren und bis 2040 rund 2,5
Millionen Tonnen erreichen.

Asien wird 60% des gesamten Nachfragewachstums ausmachen, angetrieben
durch die starke Verbreitung von Elektrofahrzeugen und den Ausbau der Stromnetze.

© GTAI 5



¢ Aktuelle Treiber der Kupfernachfrage:

KI- und Hyperscale-Rechenzentren
Stromnetzausbau und Redundanz
Elektrifizierung und Automatisierung
Ausbau der Verteidigung
Rickverlagerung von Produktionsstatten

Strategische Bevorratung

—> Preisunelastische und politisch geschitzte Nachfrage




Kupfer: Versorgungsliicke ab 2030 bis 2040

Figure ES- 1. Total copper market balance (2020-2040)
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Note: Recycled supply represents end-of-life scrap. Mined supply includes operating production and risked production from committed, probable and possible projects.
Source: S&P Global © 2026 S&P Global
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Kupfer: Versorgungsliicke ab 2030 bis 2040

"  Ohne eine Verringerung der Risiken im Tagebau und signifikante neue Investitionen
prognostiziert S&P Global bis 2040 einen Versorgungsengpass von 10 Millionen Tonnen.

®  Ohne die ErschlieBung neuer Minen oder die Erweiterung bestehender Anlagen konnte
die Kupferprimarproduktion von 23 Mio. Tonnen im Jahr 2025 auf einen Hochststand
von 27 Mio. Tonnen im Jahr 2030 steigen und dann bis 2040 auf 22 Mio. Tonnen sinken.

®  Herausforderungen: Die Erzgehalte sinken, was die Gewinnung komplexer und teurer
macht, besonders in wichtigen Forderregionen wie Sidamerika. Neue Projekte sind auch
mit hoheren Anforderungen bei Genehmigungen, Finanzierung und Bau konfrontiert.

=  Obwohl Recycling bis 2040 moglicherweise bis zu einem Viertel des Gesamtbedarfs
decken kdnnte, kann es die Liicke nicht schliellen. —> Primarversorgung bleibt unerlasslich

Quelle: ,,Copper in the Age of Al: Challenges of Electrification”, Report by S&P Global Energy & Market Intelligence, January 2026 © GTAI 8



Kupfermarkt: Angebotsdefizit wachst

International Energy Agency
Benchmark Mineral Intelligence

Prognose zum Kupfermarkt:

= Angebotsdefizit 2030: 5,9 Mio. Tonnen
=  Angebotsdefizit 2035: > 8,0 Mio. Tonnen
= Angebotsdefizit 2040: 11,0 Mio. Tonnen

= Basis ist ein Vergleich bestehender und
angekundigter Kupferbergbauprojekte
(bekannte Projektpipeline) mit dem
erwarteten Bedarf.
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Quelle: IEA "Global Minerals Outlook 2025

© GTAI 9


https://www.iea.org/reports/copper

Kupfermarkt
2026:

Unglick in der
Grasberg-Mine von
Freeport-McMoRan
in Indonesien sturzt
Kupfermarkt 2026
ins Defizit: Es fehlen
590.000 Tonnen
Kupferkonzentrat.

Grasberg-Produktionsverlust groRer als Jahresproduktion anderer Kupferminen
Prognostizierte Produktion (2026, in Tonnen) der groBten Kupferminen weltweit und
Produktionsverlust der Grasberg-Mine 2025-26 im Vergleich

1.200.000 580.000 550.000 450.000 591.000
Escondida Collahusi Kamoa-Kakula Antamina Grasberg
{Chile) (Chile) (Demokratische (Peru) (Indonesien)
Republik Kongo) Produktionsverlust 2025-26
(Vorhersage)

Quelle: Benchmark Mineral Intelligence, MiningVisuals

Grafik: Germany Trade & Invest (GTAI) © GTAI 10



Kupferpreis startet explosiv ins Jahr 2026

LME Copper Official Prices graph
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Quelle: London Metal Exchange - LME Copper Official Prices graph - 2025-2026

Preisspitze
29.01.2026:
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Die Rohstoff-
analysten der
Bank of Ameri-
ca halten eine
Verteuerung

auf 15.000 USD
pro Tonne im
Jahr 2027 fur
moglich.
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https://www.lme.com/Metals/Non-ferrous/LME-Copper#Price+graphs
https://www.lme.com/Metals/Non-ferrous/LME-Copper#Price+graphs

Kupfer: Weniger neue grofde Funde

¢ Kupferpreis: Die steigende Nachfrage der Industrie, hohe Kapitalintensitat, sinkende Kupfergehalte,
Genehmigungsrisiken, ESG-Konflikte und Geopolitik definieren den Anreizpreis strukturell neu. Der
steigende Kupferpreis lockt zudem Spekulation an.

- ,Nur eine Verdopplung des Kupferpreises schafft Anreize fir ein ausreichendes neues Angebot”, sagt
Robert Friedland (Griinder von Ivanhoe Mines), weil die Erschlieungskosten stark gestiegen sind.

¢ ,Das Kupferversorgungsproblem hat nichts mit dem Preis zu tun®, kontert Rohstoffexperte Scott North,
sondern mit der geologischen Erschopfung der leicht zuganglichen Kupfervorkommen, also dem
Riickgang der groRen Kupferfunde und sinkenden Kupfergehalten.

= Zwischen 1990 und 2010 machte die Branche rund 200 groRe Kupferfunde mit einem Gesamtvolumen
von etwa 1.250 Mio. Tonnen. Seit 2010 ist diese Zahl auf etwa 20 groRe Kupferfunde und 165 Mio. t
eingebrochen. Gleichzeitig sind die Kupfergehalte von rund 2% auf 0,6% gefallen und sinken weiter.

— Selbst wenn sich die Preise morgen verdoppeln wiirden, kann man keine Projekte anbohren, die noch
nicht entdeckt wurden.

Quellen: Robert Friedland — Rede auf dem ,,Future Minerals Forum 2026“ in Riyadh (Saudi-Arabien); Scott North — Post auf LinkedIN © GTAI 12



Kupfer: Reserven und Ressourcen
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1. R&R data is derived from S&P Global Metals and Mining Research.
Source: S&P Global




Budget fur die Kupferexploration
Veranderungen bei Ressourcen & Reserven

Figure 54. Copper exploration budget by project Figure 55. R&R change between 2005 and 2023, including
state (1997-2024) produced reserves
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Source: S&P Global © 2026 S&P Global Source: S&P Global © 2026 S&P Global



Ausgewahlte Entdeckungen von
Kupferlagerstatten (1985-2025)

Number of discoveries and total discovered copperreserves and resources

102 discoveries; 84 discoveries; 25 discoveries;
636 MMt Cu 419 MMt Cu 120 MMt Cu

Average head grade (%) of the Reserves and Resources (R&R)
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Notes: The chart comprises deposits with at least 10 MMt of copper reserves and resources and whose primary commodity is copper. 1. The Pebble East deposit discovered
in 2005 presents a head grade of 0.57% Cu (cut off CuEQ of 0.60%); 2. Composed of multiple deposits, including Filo del Sol (2001), Josemaria (2004), and Los Helados (2009)
Source: S&P Global © 2026 S&P Global
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Kupferproduktion nach Landern (2025)

Figure 46. Copper production (2025) Figure 70. Regional concentration (2018-2028)
MMt Cu % of total
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------------------ At the mining
stage,
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Notes: 2025 production numbers are preliminary as data is still being
collected; DRC = Democratic Republic of Congo; ROW = Rest of the 2018 2024 2028
world

Source: S&P Global © 2026 S&P Global Sources: S&P Global, ICSG Copper Factbook



Produktionssteigerung bis 2040 nach
Landern

Figure 50. Incremental 2040 production by country
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Note: Respective risk rates of 90%-100%, 65% and 40% are applied to forecast mine production of committed, probable and possible projects, respectively.
Source: S&P Global © 2026 S&P Global 17



TOP 10 Kupferproduzenten weltweit

Die Top 10 Kupferproduzenten im Jahr 2025 (Kupferproduktion in Tonnen)

Rang / Unternehmen Januar-September Veranderung 1. Hj. 2025 ggii. Veranderung 1. Hj. 2025
2025 1. Hj. 2024 (in Prozent) ggi. 1. Hj. 2024 (in Prozent)

1. BHP Group 10.793.000 (+93.582) +10,0%

2. Freeport-McMoRan 1.244.927 -14,3%

3. Zijin Mining 937.000 +9,6%

4. Codelco 833.300 +9,7%

5. Rio Tinto 714.098 +15,5%

6. CMOC 642.000 +12,7%

7. Southern Copper 583.500 -3.378 -0,7%

8. Glencore 543.376 -118.700 -25,7%

9. Anglo American 526.100 -51.800 -13,0%

10. KGHM Polska 525.700 -14.338 -4,0%

Quellen: Unternehmensreports, Germany Trade & Invest ,,Grasberg-Minenungqliick stiirzt Kupfermarkt 2026 ins Defizit” © GTAI 18



https://www.gtai.de/de/trade/welt/specials/grasberg-minenunglueck-stuerzt-kupfermarkt-2026-ins-defizit--1933236
https://www.gtai.de/de/trade/welt/specials/grasberg-minenunglueck-stuerzt-kupfermarkt-2026-ins-defizit--1933236
https://www.gtai.de/de/trade/welt/specials/grasberg-minenunglueck-stuerzt-kupfermarkt-2026-ins-defizit--1933236

Rio Tinto und Glencore planen Fusion

44 BENCHMARK Die gréf3ten
GLENCORE AND RIOTINTO WOULD BECOME LARGEST Fusionen:
COPPER MINERIN THE WORLD

Top Copper Miners 2026
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https://www.benchmarkminerals.com/copper

Diese neuen Kupferprojekte sind geplant

Die zwolf groBten Kupferprojekte der Welt, die ihre Produktion bis 2035 aufnehmen
Prognostizierte Produktion in Tonnen

L2 Granja (Per)
Taca Taca (Argentinien)

Distrito Vicuna (Argentinien/Chile)

Reko Dig* (Pakistan)

MARA (Argentinien)

* Reko Diq: In 3. Phase Ausbau auf 460.000 Tonnen Kupfer pro Jahr geplant (Stand: 2024).

TAlI 21
Quelle: Benchmark Mineral Intelligence 2025 ©6



GTAI-Berichte zum Kupfermarkt

Grasberg-Minenungliick stiirzt Kupfermarkt 2026 ins Defizit (01.10.2025)
Freeport-McMoRan hat nach einem Ungliick die Produktion in seiner Grasberg-Mine in
Indonesien gestoppt. Dadurch werden 591.000 Tonnen Kupfer am Weltmarkt fehlen.

Perus Kupferbergbau investiert 2025 kraftig (29.01.2025)
Die Bergbaukonzerne investieren Milliarden in den Ausbau bestehender und die
ErschlieBung neuer Kupferminen. GTAI gibt eine Ubersicht der groRten Projekte.

Indonesien erschlieft neue Rohstoffreserven (30.10.2024)
Indonesien sucht neue Lagerstatten strategischer Mineralien — parallel zum Ausbau der

Rohstoffverarbeitung. Die Zukunft liegt untertage. — Riesiges Gold-Kupfer-Vorkommen soll
erschlossen werden.

© GTAI 22


https://www.gtai.de/de/trade/welt/specials/grasberg-minenunglueck-stuerzt-kupfermarkt-2026-ins-defizit--1933236
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https://www.gtai.de/de/trade/welt/specials/grasberg-minenunglueck-stuerzt-kupfermarkt-2026-ins-defizit--1933236
https://www.gtai.de/de/trade/peru/branchen/perus-kupferbergbau-investiert-2025-kraeftig-1861626
https://www.gtai.de/de/trade/indonesien/branchen/indonesien-erschliesst-neue-rohstoffreserven-1824076
https://www.gtai.de/de/trade/indonesien/branchen/indonesien-erschliesst-neue-rohstoffreserven-1824076
https://www.gtai.de/de/trade/indonesien/branchen/indonesien-erschliesst-neue-rohstoffreserven-1824076

Lesetipp:

Die Studie wurde von den
Bergbauunternehmen wie
BHP und Rio Tinto, sowie
den Handelsunternehmen
Trafigura und Gunvor,
sowie Google finanziert.

S&P Global

Copper in the Age of Al:

Challenges of Electrification
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WOHER BEZIEHT DIE EU IHR KUPFER?
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The Case for Mining _ _
Copper Within the EU Woher bezieht die EU

ihr Kupferkonzentrat?

non-EU mines, highlighting the region’s heavy reliance on imports.
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Grofde Kupferprojekte in Europa & Kanada

Projekt

Viscaria Copper Mine

Troilus Copper Gold Projekt

Land
Projekteigner

Ressourcen
(indiziert) /
Reserven (proven
& probable)

Aktueller
Projektstatus

Art des Bergbaus

Geplante
Fordermenge

CAPEX

Kiruna, Norrbotten, Schweden
Gruvaktiebolaget Viscaria

=~ 108 Mio. Tonnen Erz mit durchschnittlich
0,90 % Kupfer, was etwa enthaltenen
967.000 Tonnen Kupfer entspricht

Geplante Wiedereroffnung der Viscaria-Kupfer-
mine | Inbetriebnahme geplant fir 2028 |

MoU Uber Langfrist-Liefervertrag mit Aurubis AG
Uber 12.000 Tonnen Kupferkonzentrat (etwa die
Halfte der Kupferproduktion der Mine) ab 2028

Untertagebau (circa 95% des Erzes sollen
unterirdisch gewonnen werden)

= 25.000 Tonnen Kupfer pro Jahr

= 595,4 Mio. USD (4,5 Mrd. SEK Startkapital fir Bau
und Ausbau der Mine + 553 Mio. SEK Risikopuffer)

nahe Québec, Kanada
Troilus Gold Corporation

Ressource: 11,21 Moz AuEq 508,3 Mt @0,69 g/t
AuEq (Gold 9,3 Moz; Kupfer 4,73 Mio. t) /
Reserve: 7,26 Moz AuEq 380 Mt @0,59 g/t AuEq
(Gold 6,0 Moz; Kupfer 2,11 Mio. t)

In Entwicklung | Inbetriebnahme geplant fir
2028 | Memorandum of Agreement (MoA) mit
Aurubis AG fur den Offtake von rund 75.000
Tonnen pro Jahr goldhaltigem Kupferkonzentrat
ab etwa 2028

Tagebau, Lebensdauer: 22 Jahre
(ggf. spatere Untertagemoglichkeiten)

= 17,3 Mio. Pfund Kupfer, 244.600 Unzen Gold,
446.700 Unzen Silber pro Jahr

= 1,07 Mrd. USD (Kapitalbedarf fiir Bau +
Inbetriebnahme laut FS 2024)

Quelle: Unternehmensangaben, Recherchen von Germany Trade & Invest (GTAI)
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KUPFERPROJEKTE IN CHILE

CHILE TREIBT 13 GRORE KUPFERPROJEKTE VORAN
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Chile ist weltgrofdter
Kupferproduzent

Anteil an globaler Kupferproduktion (2024)

Mexiko 3% 4.

Kasachstan 3%7
Australien 3% —/’ ‘
Peru

Russland 4%
Chi
ina 11%

Quelle: USGS © GTAI 28

_DR Kongo
14%

Indonesie

n
USA



https://interracoppercorp.com/site/assets/files/6050/image4.png?24jhfj

Chile bleibt weltgrofdter Kupferproduzent

= Chile sorgt fur 28% des weltweiten Kupferangebots und 53% der gesamten Bergbau-
investitionen in Lateinamerika.

= Chile ist weiterhin weltweit fihrend in der Produktion von Kupfer — trotz der Herausforderungen
der letzten Jahre und neuer Wettbewerber auf der globalen Bihne.

= Chiles Bergbau-Investitionsportfolio fiir 2025-2034 : 104,5 Milliarden US-Dollar (laut Cochilco)
Ein Anstieg um rund 21 Milliarden US-Dollar gggu. der Prognose des Vorjahres und der hochste
Wert seit Uber einem Jahrzehnt. Dies ist das zweite Jahr in Folge, in dem die Pipeline wachst —
ein bemerkenswertes Ergebnis nach einer langen Phase, die von Verzogerungen, Umplanungen
und Zuriickhaltung der Investoren gepragt war. Der Anstieg lasst sich grofStenteils durch die
Rickkehr von Projekten des Privatsektors, insbesondere im Kupfersektor, erklaren.

= Viele der angekiindigten Investitionen zielen darauf ab, die Lebensdauer der Minen zu verlan-
gern und bestehende Minen weiter unter die Erde zu bringen (Bsp.: Umwandlung v. Collahuasi).

Quelle: Kupfer- und Lithiumproduktion — Chile Mining 2025, https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production © GTAl 29



https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production
https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production
https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production
https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production
https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production
https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production

Dominanz von Brownfield-Projekten

= Deutliche Dominanz von Brownfield-Projekten gegentiber Greenfield-Projekten.
Rund 81% der gesamten geplanten Investitionen flieRen in Brownfield-Projekte, darunter
Malinhahmen zum Ersatz, zur Erweiterung und zur Lebensdauerverlangerung bestehender
Anlagen. Greenfield-Projekte machen nur 19% aus.

= Ein GroRteil der Investitionen ist auf die Zeit nach 2030 konzentriert und wird als Projekte
im Fruhstadium oder mit Potenzial eingestuft.

= Herausforderungen: Umweltauflagen und Verfahren zur Biirgerbeteiligung bestimmen
zunehmend die Projektlaufzeiten.

» Flr Bergbauunternehmen, Rohstoffhandler und Hersteller, die auf Kupfer angewiesen sind, sind
die Auswirkungen tiefgreifend. Diese Entwicklung erfordert eine genaue Uberwachung des
Finanzierungsstatus und des Bauzeitplans jedes Projekts.

Quelle: ,Inside Chile's USDS104b Mining Project Pipeline” by Cody McFarlane, Ax Legal, 21. Januar 2026 © GTAI 30



Chile treibt 13 grofde Kupferprojekte voran

= Chile treibt zurzeit dreizehn Kupferprojekte im Wert von 14,8 Milliarden US-Dollar voran.

= Sieben Projekte sollen im Jahr 2026 den Betrieb aufnehmen und die jahrliche Produk-
tionskapazitat um fast 500.000 Tonnen erhdhen. Investitionen von 7,1 Milliarden USD.
Zu den Projekten gehoren unter anderem:

1. Collahuasi von Anglo American / Glencore — Projekt C20+: Modernisierung der
Infrastruktur und Steigerung der Produktivitat

2. Projekt Rajo Inca von Codelco

3. Projekt Mantos Blancos von Capstone Copper

4. Projekt Spence von BHP

=  Sechs weitere Projekte planen den Baubeginn in 2026 und bedeuten Investitionen von 7,7
Mrd. US-Dollar. Dazu zahlen Dominga von Andes Iron und Santo Domingo von Capstone.

Quelle: ,Inside Chile's USDS104b Mining Project Pipeline” by Cody McFarlane, Ax Legal, 21. Januar 2026 © GTAI 31



BHP investiert bis zu 14,7 Milliarden USD

= BHP sorgt fur 27% der gesamten Kupferproduktion Chiles. Pldne fiir Investitionen von 10,7 bis
14,7 Milliarden US-Dollar fiir das nachste Jahrzehnt. Fiir die Mine Escondida Investitionsplan
von 10 Milliarden US-Dollar fir die nachsten 8 Jahre, der darauf abzielt, die Gesamtproduktion
zu optimieren — Projekt Nueva Concentradora Los Colorados. Die aktuelle Ressource unter-
stitzt eine Lebensdauer von 65 Jahren. BHP erwartet, dass die Jahresproduktion seiner Minen
in Chile bis 2030 um 300.000 Tonnen sinken wird -> erklart Bedarf an dieser groRen Investition.

= Anglo American/Glencore — Mine Collahuasi — Projekt C20+: Nueva Concentradora
Rosario (vierte Produktionslinie). Modernisierung Infrastruktur. Steigerung Produktivitat.

= Freeport-VicMoRan - Mine El Abra — Investitionen von 7,5 Milliarden US-Dollar:
Installation einer neuen Konzentratoranlage, neuer Wasserleitungen und modernisierter
Entsalzungsanlagen. ,Wir streben an, El Abra’s Produktion von etwa 100.000 Tonnen auf
350.000 Tonnen pro Jahr zu steigern", erklarte Joshua Olmsted von Freeport Americas.

Quelle: Kupfer- und Lithiumproduktion — Chile Mining 2025, https://projects.gbreports.com/chile-mining-2025/copper-and-lithium-production © GTAI 32
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Codelco und Anglo American arbeiten im
Projekt Los Bronces Integrado zusammen

" Codelco kiindigte gemeinsam mit Anglo American im Februar 2025 ein historisches
MoU zur Zusammenarbeit bei den benachbarten Projekten Andina und Los Bronces an.

" Los Bronces Integrado wird laut Codelco das viertgrof3te Bergbaugebiet der Welt werden,
mit etwa 8 Mio. Tonnen Kupferressourcen in beiden Lagerstatten.

= Die Zusammenarbeit wird beiden Unternehmen helfen, die Produktion um 120.000 t pro
Jahr zu steigern und viele Probleme zu vermeiden, mit denen andere Bergbau-
unternehmen in Chile konfrontiert sind, wie sinkende Erzgehalte.

= Das groBte Risiko fur Chiles Vorhaben im Jahr 2026 liegt eher in den Beziehungen zu den
lokalen Gemeinschaften als in der Marktdynamik oder der neuen rechtskonservativen
Regierung, die im Marz 2026 ihr Amt antritt.

Quelle: ,Inside Chile's USDS104b Mining Project Pipeline” by Cody McFarlane, Ax Legal, 21. Januar 2026 © GTAI 33



Chile: Projekte, deren Bau im Jahr 2026
beginnen soll. Investitionen 7,7 Mrd. USD

Projekt Unternehmen CAPEX (Mio. USS) Produktion
150 000 Tonnen/Jahr Kupfer,
1 Dominga Andes Iron 3000 , / , P
12 Mio. Tonnen/Jahr Eisenerz
2 Santo Domingo Capstone Copper 2300 88 000 Tonnen/Jahr Kupfer,
8 P PP 1 500 Tonnen/Jahr Kobalt
3 Spence Operational Adaptation  BHP 1652 71 000 Tonnen/Jahr Kupfer
4 Marimaca Copper Oxides Marimaca Copper 587 43 000 Tonnen/Jahr Kupfer
5 Puquios Camino-Nittetsu Mining 142 9 000 Tonnen/Jahr Kupfer
6 Playa Verde Minera Playa Verde 95 8 640 Tonnen/Jahr Kupfer

Quelle: Mining.com (23. Dezember 2025), Unternehmensangaben

© GTAI 34



Kupferprojekte in Chile

( O
O3S

Projekt Dominga (Erzmine mit Eisen und Kupfer + Hafen + Entsalzungsanlage)
Region Coquimbo
Eigner Andes Iron SpA (privat, Familia Délano 80%, Garcés 15%; Sucht ~30%-Partner)

Aktuelle Phase

Art des Bergbaus

Geplante Produktion
pro Jahr

CAPEX

Zeitplan

Machbarkeitsstudie fertig 2015 und aktualisiert 2024. Umweltgenehmigung nach langem
Rechtsstreit durch Obersten Gerichtshof 09/2025 bestatigt. Projekt voll genehmigt (RCA 2021).

Geplantes Mischprojekt Erzmine + Hafen + Entsalzungsanlage.
Abbau von Eisenerz (Magnetit) mit Kupfer als Beiprodukt.

12 Mio. t Eisenerz-Konzentrat/Jahr (hochwertiger 67%-Fe Magnetit) + ~150.000 t Kupfer pro Jahr als
Kuppelprodukt (im Konzentrat, entspricht ca. 35—-40 kt Feinkupfer). Betriebsdauer: ~22 Jahre

3,0 Mrd. USS (Planung erh6ht von urspriinglich $2,5 Mrd. aufgrund von Auflagen)

Baustart avisiert fiir 1. Hj. 2026. Der Supreme-Court-Beschluss (Sept. 2025) hat das Projekt entscheidend
vorangebracht, doch rund 700 Auflagen sind noch umzusetzen. Andes Iron arbeitet an EPC-Vertragen
und fiihrt Gesprache mit Investoren (Investmentbank mandatiert), um einen strategischen Partner ein-
zubinden. Trotz abgeschlossener EIA bleiben gewisse Einspriiche anhangig (Umwelttribunal), doch das
Risiko gilt als deutlich reduziert.

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 35



Kupferprojekte in Chile

Projekt Santo Domingo (Kupfer-Eisenerz-Gold-Mine)
Region Atacama
Eigner Capstone Copper (70% geplant nach Einbringung Partner).
(Orion Mine Finance erwirbt 30% fiir 5550 Mio. Paketzusagen)
Aktuelle Phase Machbarkeitsstudie aktualisiert 2024 — Projekt voll genehmigt (RCA 2021).

Tagebau-Mine + Aufbereitung im Verbund mit Mantoverde (nur 35 km entfernt).

Art des Bergbaus Neben Kupfer auch Eisenerz und Gold.

Geplante Produktion  68.000 t Kupfer/Jahr (@ tber 19 Jahre) + 3,6 Mio. t Eisenerzkonzentrat/Jahr; in den ersten 7 Jahren
pro Jahr sogar ~106.000 t Cu/Jahr. Beiprodukt-Gold ~35.000 oz/Jahr.

2,3 Mrd. USS (laut FS 2024). Kapitalintensitat ~$21.900 pro Tonne Jahres-Cu;

CAPEX e

Amortisation in ~3 Jahren.

Baufreigabe steht bevor: Capstone sieht Santo Domingo als nachsten Schritt zum ,,Distrikt” mit
Zeitplan Mantoverde. Finanzierung teilweise gesichert (2023 Einstieg Orion). Baubeginn ab 2025 moglich, erste

Produktion ca. 2027/28. Mogliche Kobalt-Gewinnung aus Erz (via Bioleaching) wird zusatzlich geprift,
um ~1.500 t Co/Jahr zu gewinnen.

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 36



Kupferprojekte in Chile

O
Projekt BHP — Spence Operational Adaptation (SOA) O O
Region BHP-Division Pampa Norte
Eigner BHP
Aktuelle Phase Das SOA-Projekt wurde Ende 2024 durch die Environmental Assessment Commission (Coeva) der Region

Antofagasta genehmigt. Die Genehmigung basiert auf dem Environmental Impact Assessment (EIA),
eingereicht Februar 2023.

Verlangerung der Lebensdauer der Spence-Mine bis 2039 durch Anpassung der bestehenden
Leaching-Operationen. Umstellung und Optimierung der Prozesse, um wirtschaftlich den Ubergang
in die nachste Abbauphase sicherzustellen. Erweiterung und Vertiefung des bestehenden Tagebaus.
Optimierung der Brecheranlage. Optimierung der Leach-Heaps. Verbesserte Losungshandhabung
und Solvent Extraction (SX-Einheit). Ubergang auf , Full SaL“-Technologie (neue Salzkonzentrationen
im Leaching-Prozess). | Geplante Produktion: 71 000 Tonnen/Jahr Kupfer

Geplante Produktion

CAPEX USS 1,652 Mrd. (El Mercurio / Antofagasta), Andere Behérdenangaben: US$ 1,7 Mrd. (InvestChile)

EIA-Einreichung: Februar 2023 | Genehmigung: Dezember 2024 | Geplanter Projektstart: 2025 |

Zeitplan Ziel-Minenlaufzeit: bis mindestens 2039

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 37



Kupferprojekte in Chile 3
S

Projekt Marimaca Copper Oxides (Kupferlager mit Laugungsanlage)

Region Antofagasta (Kiistenndhe)

Eigner Marimaca Copper Corp. (TSX: MARI, 100%)

Aktuelle Phase MittelgrolRes Oxid-Kupferlager (open pit) mit SX-EW-Laugungsanlage. Umweltverfahren 2024 eingereicht.

Definitive Feasibility Study (DFS) veroffentlicht August 2025.

50.000 t Kupferkathoden pro Jahr (Laufzeit initial 12 J.) mit Option, via Satellit-Lager (Madrugador,

I P kti
Geplante Produktion etc.) auf 70.000 t/) zu erweitern. Kostenposition im 1.—2. Quartil, sehr niedrige Schwermetallgehalte

~585 Mio. USS (geschatzt; DFS weist NPV 730 Mio. USS @ $4,30/1b und IRR >30% aus — impliziert ~12.000

CAPEX USS Investition pro Tonne Jahreskapazitat

Bau geplant ab Q3 2026, sobald Genehmigung und Finanzierung stehen. EIA-Entscheid bis Ende 2025
erwartet. Projekt gilt als ,,shovel-ready”: Geringe Ho6henlage und vorhandene Infrastruktur begiinstigen

Zeitplan raschen Bau. Risiken: Verfligbarkeit von Schwefelsdaure (geplante Teil-Selbstversorgung durch Kauf einer
Gebraucht-Anlage). Bislang ohne GrofRpartner. Marimaca sondiert Fremdkapital (Debt-Financing parallel
zur Detail-Engineering).

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 38



Kupferprojekte in Chile

Projekt Puquios
Region Atacama (~130 km nordlich La Serena (La Higuera))
Eigner Camino Minerals Corp. (TSXV: COR) 100%.

Ubernahme durch Denham Capital (USA) & Nittetsu Mining (Japan) léuft

Aktuelle Phase Kleines Oxidkupfer-Projekt mit geplanter Haufenlaugung/SX-EW.
Prefeasibility-Studie (NI 43-101) veroffentlicht Q1 2025.

Art des Bergbaus Tagebau

Ressource (gesamt, in-situ): = 16,69 Mio. t Kupfer. Nachgewiesene + wahrscheinliche Reserven (P&P,
projektkonsolidiert): Kupfer: 19,7 Mrd. Ib Cu (= 8,94 Mio. t Cu); Gold: 10,3 Mio. oz Au

Produktion Angaben zur Produktion noch vertraulich. Es dirften ~8.000-10.000 t Cu-Kathoden/Jahr angestrebt sein.
Gesamtinvestition von < 100 Mio. USS. Betriebskosten (AISC) ~$2,00/Ib

Ressource

CAPEX Sehr niedrige Kapitalkosten; PFS-Ergebnis: NPV $118 Mio., IRR 23,4% @ $4,28/lb — impliziert
Projekt genehmigt und baubereit (RCA fiir Bau/Betrieb liegt vor). Im April 2025 sollte der Verkauf an
Zeitplan Denham/Nittetsu finalisiert werden— diese Partner bringen Kapital und Know-how, um zligig Bau und

Produktion aufzunehmen. Der Bau ist noch nicht gestartet, konnte aber 2026 beginnen, da nur noch
Detailengineering und sektorale Betriebsgenehmigungen ausstehen.

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 39



Kupferprojekte in Chile

O
Projekt Costa Fuego (Integriertes Projekt aus mehreren Lagerstitten) O O
Region Atacama, Huasco
Eigner Hot Chili Ltd. (ASX/TSX: HCH, 100%)
Aktuelle Phase Integriertes Projekt aus mehreren Lagerstatten (Cortadera, Productora u.a.) im Kiistengebirge

(,,Costa Fuego”). PFS sieht 20 Jahre Laufzeit mit Sulfidkonzentrator + Oxidlaugung vor.
Pre-Feasibility Study (PFS) abgeschlossen Marz 2025. Definitive Feasibility Study lauft 2025-26.

Art des Bergbaus Hybrides Minendesign: Tagebau (Open Pit — Truck & Shovel) + Untertagebau (Block Cave)
Ressource Kupfer, Gold, ~12,9 Mio. Unzen Silber und 68.000 t Molybdan (teils unbericksichtigt).
95.000 t Cu + 48.000 Unzen Au pro Jahr (erste 14 Jahre); @ tiber 20 J. ~116.000 t CuEq/Jahr.
Geplante . . .
Produkti Insgesamt werden >1,5 Mio. t Kupfer und 0,78 Mio. Unzen Gold produziert.
roduktion Erste Produktion wird ,,vor 2030“ anvisiert.
CAPEX USD 1,27 Mrd. initial (PFS: NPV $1,2 Mrd., IRR 19% @ $4,30/1b; bei aktuellen Preisen NPV $2,2 Mrd.,
IRR 30%). Geringe C1-Cashkosten ~$1,38/Ib dank Goldgutschriften.
DFS lauft 2025-26, parallel Behordengange (Minenplan und Meerwasser-Pipeline im Fokus).
Zeitplan BHP’s Escondida-Wasserprojekt Huasco konnte Synergien bieten (MOU Gber Meerwasser-Lieferung

besteht bereits). Hot Chili hat bisher allein finanziert (Cash Ende 2024: $S19 Mio.), prift nun

strategische Partnerschaften und Offtake-Deals fiir den Bau. © GTAI 40
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Kupferprojekte in Chile

O
Projekt Vizcachitas (Kupfer-Molybdan-Projekt) O O
Region Valparaiso
Eigner Los Andes Copper Ltd. (100%)
Aktuelle Phase Pre-Feasibility Study (PFS) vorliegend, Machbarkeits-Bohrungen seit Ende 2025 wieder aktiv (nach

Gerichtsbeschluss). GroBes porphyrisches Kupfer-Molybdan-Vorkommen (Zentralchile).

Art des Bergbaus Tagebau (open-pit mine)
Ressource aktuell ~1,2 Mrd. t @0,45% CuEq; Erhéhung um 10-15% durch neue Bohrungen erwartet

Geplante Produktion 150.000-180.000 t Kupfer/Jahr (iber >30 Jahre. Eine Produktion wird nicht vor 2029/30 erwartet.
CAPEX 2,0 Mrd. USS (Schatzung laut PFS-Parameter)

Rechtliche Hiirden entscharft: Im Oktober 2025 bestatigte das Umweltgericht die Zulassigkeit des
Explorationsprogramms (350 Bohrungen). Damit kann Los Andes die Machbarkeitsstudie bis ~2027
vorantreiben. Die Umweltauswirkungen (Wasser, Andenkatze etc.) werden intensiv geprift — das
erfolgreiche Urteil betont die robuste Datengrundlage der Studien. | Los Andes erwagt, einen
strategischen Investor (z.B. ein Abnehmer oder Bergbaupartner) ins Boot zu holen, um Finanzierung
und Abnahme zu sichern (2023 gab es erste Interessenbekundungen).

Zeitplan

© GTAI 41
Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI)



Kupferprojekte in Chile 3
Oh

Projekt Radomiro Tomic — Sulfuros Fase Il

Region Antofagasta

Eigner Codelco (100%) — Division Radomiro Tomic

Aktuelle Phase Prefeasibility-Phase (reaktiviert). EIA bereits 2016 genehmigt, Projekt lag aufgrund niedriger Preise

auf Eis — wird nun wieder erwogen. Ziel: ErschlieBung der riesigen Sulfiderz-Reserven von ~2,8
Mrd. t @ 0,51% Cu unter der bisherigen Oxidmine.

Angestrebte GroBmine mit >30 Jahren Laufzeit.
Art des Bergbaus Ware Codelcos erste Mine, die vollstandig mit Meerwasser betrieben wird (Entsalzungsanlage
vorgesehen).

Geplante Produktion  Noch keine offzielle Produktionsprognose; basierend auf Ressource sind >200.000 t Kupfer/Jahr
pro Jahr realistisch.

Schatzungen gingen von tiber 5 Mrd. USD aus.

CAPEX Umfang und Phasierung werden derzeit neu bewertet.

Zeitplan ungewiss — Codelco will erst Schulden reduzieren. Projekt bleibt jedoch ein ,,strukturelles

Zeitplan Projekt” fir Codelco und ist flr die Zeit nach 2030 essenziell, um den Ausstol} stabil zu halten.

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 42



Kupferprojekte in Chile

( O
Projekt NuevaUnion (gehort zu den groRten unerschlossenen Kupfervorkommen Amerikas) O
Region Atacama
Eigner Teck & Newmont Goldcorp je 50% (Joint-Venture)

Aktuelle Phase

Art des Bergbaus
Ressource

Geplante
Produktion

CAPEX

Zeitplan

Fusion der benachbarten GroRBprojekte Relincho und La Fortuna/El Morro (Kupfer-Gold-Molybdan) zu einem
gemeinsamen Vorhaben. Pre-Feasibility (2018) abgeschlossen, danach pausiert.

Tagebau (bulk-open-pit, Truck-&-Shovel) fiir beide Lagerstatten des Projekts: Relincho + La Fortuna/El Morro

Ressource (gesamt, in-situ): = 16,69 Mio. t Kupfer. Nachgewiesene + wahrscheinliche Reserven (P&P,
projektkonsolidiert): Kupfer: 19,7 Mrd. Ib Cu (= 8,94 Mio. t Cu); Gold: 10,3 Mio. oz Au

PFS-Konzept (2018): Phasige Entwicklung mit anfanglich ~90.000 t Erz/Tag. Erwartete Jahresproduktion
~190.000 t Cu + 315.000 oz Au (Cu-Aquivalent 240.000-250.000 t/Jahr) tiber +30 Jahre Betriebsdauer.

Urspriinglich ca. 7 Mrd. USD veranschlagt. Durch Phasenansatz sollten erste Ausbaustufe und spatere
Erweiterungen getrennt finanziert werden.

Auf Eis (Stand 2025): Nach PFS wurde ein Neustart der Planung angekiindigt, um das Projekt kosten- und
genehmigungstechnisch optimierter aufzustellen. Aktivitaten 2025 beschrankten sich auf Stakeholder-Dialog
und Grundlagendaten, um einen “gangbaren Entwicklungsweg” auszuloten. Zeitfenster unklar —
wahrscheinlich erst ab 2027+ neu in Betracht, abhangig von Marktlage und partizipativer Projektgestaltung.

Quelle: Recherchen von Germany Trade and Invest (GTAI) © GTAI 43



GTAI-Berichte: Rohstoffe in Chile

Chiles Bergbau: Traditionssektor mit groBer Zukunft (21.10.2025)
Chile ist Bergbau- und Rohstoffland — und daher fiir Deutschland als Beschaffungsmarkt und
als Kunde von Maschinen interessant. Die aktuelle Umbruchphase eroffnet neue Optionen.

Chile weltweit fiihrend bei Kupfer und Lithium (16.11.2023)
Chile besitzt die groften Kupfer- und Lithiumreserven der Welt und spielt eine zentrale Rolle
bei der Rohstoffsicherung. Deutschland sollte das Land starker in den Blick nehmen.

Chiles Kupferproduzenten bauen Meerwasserentsalzung weiter aus (23.02.2024)
Angesichts des akuten Wassermangels nutzen die Bergbaukonzerne vermehrt Meerwasser.
Das Interesse an Technologien zum effizienten Einsatz von Wasser in der Branche ist groR.

Lithium aus Chile hat den kleineren 6kologischen Ful3abdruck (30.10.2025)
Chiles Lithiumbergbau hat ein Imageproblem: Der Wasserkonsum gilt als kritisch. Doch gegen

uber dem zweitgrolSten Lithiumexporteur Australien fallt die Umweltbilanz viel besser aus.
© GTAI 44
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Kontaktanbahnung in Chile

Deutsch-Chilenische Industrie- und Handelskammer

Iris Wunderlich

Project Leader

Mining & Sustainability

Av. El Bosque Norte 0440 Of. 1302 | Las Condes | Santiago | Chile
E-Mail: iwunderlich@ahkchile.cl

Tel: +56 (2) 3284 85 66 | Cel: +56 986101707

www.ahkchile.cl

Bergbau — Chancen fur deutsche Unternehmen im Rohstoffland Chile
https://chile.ahk.de/de/themen/bergbau-und-rohstoffe

© GTAI 46
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Und der Gewinner ist ...
Argentinien!

Argentinien verfugt Gber groRe Kupfervorkommen

Milei-Regierung und Regierungen der Rohstoff-
provinzen Jujuy, Salta, Catamarca, San Juan,
Mendoza, Rio Negro, Chubut, Santa Cruz
unterstutzen Bergbauunternehmen

RIGI - das grof3e Investitionsanreizprogramm —
bietet vorteilhafte Investitionsbedingungen

Grof3e Bergbaukonzerne wie Lundin Mining,
Glencore und McEwen Copper treiben Projekte in
Argentinien voran

Quelle: Ministerio de Economia, Secretaria di Mineria, 2024
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Main copper
projects

Construction:
3 - Josemaria

Feasibility:
1-Taca Taca
2 - MARA

6 - El Pachon

Prefeasibility:
7 - San Jorge
8 - Filo del Sol

PEA:
4 - L os Azules

Exploration
5 - El Altar
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Kupfer in Argentinien
21 Projekte befinden sich in der Pipeline. 1 Mine ist im Bau.

Uberblick

v

Enormes Potenzial mit identifizierten
Ressourcen von 75 Mio. Tonnen

Mit dem Start der fiinf am weitesten
fortgeschrittenen Projekte kdnnte
Argentinien unter die TOP-10
Kupferproduzenten der Welt aufsteigen
und bis zu 1 Mio. Tonnen zur weltweiten
Kupferversorgung beitragen

Aktuell befindet sich 1 Projekt in der
Bauphase (Josemaria) mit einer Produk-
tionskapazitat von Giber 130.000 Tonnen
Kupfer pro Jahr

CONSTRUCTION
1-JOSEMARIA

FEASIBILITY
2 - EL PACHON
3 - MARA

4 - TACA TACA

PRE-FEASIBILITY
5 - FILO DEL SOL
6 - SAN JORGE

PRELIMINARY
ECONOMIC
ASSESSMENT
7 - LOS AZULES

ADVANCED EXPLORATION
8 - ALTAR

9 - VALLE DE CHITA

10 - LA ORTIGA

11 - MOGOTES

12 - RIO CENICERO

13 - RIO SALINAS

14 - RIO GRANDE

Source: Publication ,,Portfolio of Advanced Projects: Copper”, Ministerio de Economia Argentina, Secretaria de Mineria (2024)

EXPLORATION

15 - COIPITA

16 - LAS FLECHAS

17 - PIUQUENES

18 - RINCONES DE ARAYA
19 - SAN FRANCISCO

20 - LUNAHUASI

21 - VALCHETTA

22 - CERRO AMARILLO
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Kupferprojekte in Argentinien

San Jorge (Solway
Investment) 40,000
Filo del Sol (Filo
Mining Corp) (57,000
Altar (Aldebaran,

Silbanye Stillwater)
(127,000)

El Pachon (Glencore)
(350,000) Argentiniens acht

groRe Kupferprojekte
haben ein gesamtes
Investitionsvolumen

—

Josemaria (Lundin
Mining) (131,000)

von 20,5 Milliarden

USD und konnten eine
Kupferproduktion von

Taca Taca (First -
Quantum Minerals) 1,2 Millionen Tonnen
Mara (Yamana Gold, (275,000) .
Glencore, Newmont) / %)) liefern.
(241,000) e Los Azules (McEwen

Mining) (156,000)

Note: Data is estimated annual copper production in tonnes

© GTAI 50
Source: Argentine government, Year 2024



Kupfer in Argentinien
Auf dem Weg unter die TOP-10 Kupferproduzenten der Welt

® 2010 ® 2020 2030 .
Argentinien kdnnte bis 2030 jahrlich

zwischen 793.000 und 1,2 Millionen Argentinien konnte laut

Tonnen Kupfer produzieren, sofern die Regierungsprognose bis
2000 acht groRten Projekte wie erwartet in 2030 jahrlich rund eine

Betrieb genommen werden. Million Tonnen Kupfer
2,000 ) produzieren.

Damit konnte das Land
unter die zehn grof3ten
Kupferproduzenten
weltweit aufsteigen.

Chile

Australia ' !

Argentina

Zambia Fi
F :
Canada F

Kazakhstan F

,
——

Note; Data in thousands of tonnes of annual copper production. The 2030 figure for Argentina is a government forecast,
Source: Ministry of Economy
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Kupferprojekte in Argentinien

Projekt

Josemaria

El Pachdn
Taca Taca
MARA

Los Azules

Filo del Sol

San Jorge

Altar

Betreiber

Lundin Mining Corporation /
BHP Group

Glencore Plc.
First Quantum Minerals Ltd.
Glencore Plc.

McEwen Mining

Lundin Mining Corporation /
BHP Group

Zonda Metals GmbH

Austral Gold Limited

Provinz

San Juan

San Juan
Salta
Catamarca

San Juan

San Juan

Mendoza

San Juan

Status

Bau

Machbarkeitsstudie
Machbarkeitsstudie
Machbarkeitsstudie

Machbarkeitsstudie

Vorlaufige
Machbarkeitsstudie

Vorlaufige
Machbarkeitsstudie

Fortgeschrittene
Exploration

Capex
(Mio. USD)

$4.061

$6.200
$ 4.000
$3.100

$2.700

$1.266

$ 559

$3.000

2

O

Erzgehalt pro
Tonne (Cu %)

0,30

0,60
0,44
0,51

0,40

0,39

0,48

0,42
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Kupferprojekte in Argentinien

O3

Projekt Josemaria El Pachdn Taca Taca
Provinz San Juan San Juan (Calingasta Dep.) Salta (Puna region)
Eigner Lundin Mining Corp. Glencore Pachén S.A. (Glencore First Quantum Minerals Ltd.

Aktuelle Phase

Bergbautyp

Produktion pro
Jahr

CAPEX

Source: Article ,,Argentina's copper exports could hit USS5bn by 2030”, Bnamericas, published on May 18, 2024

Construction,

Feasibility Study (FS),
Environmental Impact
Assessment has been approved

open-pit mine

Copper 131 000 t (for 19 years),
Silver 1 million oz,
Gold 224 000 oz

USS 4.061 billion

Plc., Schweiz)

Feasibility Study (FS),

Environmental impact study
(as of November 2023: no date for
submission of documents)

open-pit mine

Copper 350 000 t,
Molybdenum
(for 25 years)

USS 6.2 billion

(Canada, investment: USS 3.5 bn)
(Operator: Corrientes Argentina)

Feasibility Study (FS),
awaiting approval of the
Environmental impact study,
obtaining operating permits
open-pit mine

Copper 275 000 t, Gold 106 880
oz Molybdenum 2 914 t (for 32
years)

USS 4.0 billion
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Kupferprojekte in Argentinien

Projekt Los Azules (CEO: Michael Meding, geb. in Disseldorf)
Provinz San Juan Province, Department of Calingasta
Eigner McEwen Copper Inc. (Canada, chief owner: Rob McEwen);

(Investors: Nuton, a Rio Tinto venture; Stellantis Group)

Aktuelle Feasibility Study completed in 2025. Environmental permits

Phase have been obtained. Construction of the mine is scheduled to
start in 2026, with copper extraction beginning three to four
years later. The project could be operational by 2029.

Art des

Bergbaus Open-pit mine. A 36-year mine life.

Produktion Copper 186 000 t (@ 150.000 t / in the first 13 years of a 36-
pro Jahr year mine life, at a cash cost of $1.14 per Ib)

CAPEX USS 2.70 billion

Los Azules ist eines der
weltweit grofRten
unerschlossenen
Tagebauprojekte fiir
hochgradiges Kupfer.

Es wird erwartet, dass es
der 25. grof3te Kupfer-
produzent der Welt und
eines der kostenguinstigs-
ten 25% sein wird.

Source: Article ,,Argentina’s copper exports could hit USS5bn by 2030” Bnamericas, published on May 18, 2024 © GTAI 54



Kupferprojekte in Argentinien

Projekt MARA (Agua Rica deposit) Filo del Sol San Jorge
Provinz Catamarca >an Juan Proymce (Argentlna), Mendoza
Atacama region (Chile)
Eigner Glencore Plc. (Schweiz) Filo Mining Corp. (Canada) Zonda Metals GmbH (Schweiz)

Aktuelle Phase

Bergbautyp

Produktion
pro Jahr

CAPEX

Source: Article ,,Argentina's copper exports could hit USS5bn by 2030”, Bnamericas, published on May 18, 2024

Feasibility Study (FS),
Environmental impact study,
Evaluation stage to determine
the best development options
for the project

open-pit mine

Copper 241 000 t
(for 28 years)

USS 3.1 billion

(with investment from BHP)

Pre-Feasibility Study (PFS),
The project’s success depends
on permits granted in both
countries.

open-pit mine
Copper 67 000 t (for 14 years)

USS 1.27-1.8 billion

und Grupo Alberdi (Argentinien)

Pre-Feasibility Study (PFS),
Environmental Impact Study
approved on 9 December 2025

open-pit mine

Copper 40 000 t (for 16-27
years)

USS 559 million
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Kupferprojekte in Argentinien

Projekt Altar Lama

Provinz San Juan Province Argentinischer Teil des ehemaligen Pascua-
Lama-Projekts von Chile und Argentinien

Eigner Austral Gold Limited Barrick Gold (Kanada)

Aktuelle Phase

Fortgeschrittene Exploration

Fortgeschrittene Exploration

Bergbautyp Gold, Kupfer Gold, Silber, Kupfer

Produktion

pro Jahr Tagebau Untertagebau

CAPEX 3.0 Mrd. USS$ 8,5 Mrd. USS (Ex Pascua-Lama; zum Lama-

Projekt allein keine Angabe)

Source: Article ,,Argentina's copper exports could hit USS5bn by 2030”, Bnamericas, published on May 18, 2024
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GTAI-Berichte: Rohstoffe in Argentinien

Rohstoffe: Lateinamerika steht vor Investitionsschub (Stand: 15.10.2025)
Von Brasilien bis Chile —in der Region sind Milliardeninvestitionen im Bergbau geplant, mit
vielfaltigen Zulieferchancen fir Deutschland. An eigenen Projekten fehlt es jedoch.

Lithium aus Argentinien gewinnt global an Gewicht (15.04.2024)
Argentinien hat die weltweit drittgrofSten Lithiumvorkommen. Mit geplanten Produktions-
zuwachsen von jahrlich 50 Prozent ist das Land ein attraktiver Partner der Rohstoffsicherung.

Argentinien sucht auslandische Investoren fiir Lithiumabbau (Stand: 3.4.2024)
Anfang 2024 haben Deutschland und Argentinien eine Kooperation bei kritischen Rohstoffen
unterzeichnet. Speziell bei Lithium ist der Andenstaat ein spannender Partner.

Interview: "Wir sehen Argentinien als starken und langfristigen Partner" (22.11.2023)
Deutsche E Metalle bewertet und erschliet Lagerstatten weltweit. Im Interview berichtet
CEO Micha Zauner von dem Engagement und den Erfahrungen seines Unternehmens. ¢ g 57



https://www.gtai.de/de/trade/lateinamerika/branchen/bergbau-932368
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/specials/rohstoffe-1742920
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/branchen/argentinien-sucht-auslaendische-investoren-fuer-lithiumabbau-1743836
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/branchen/argentinien-sucht-auslaendische-investoren-fuer-lithiumabbau-1743836
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/wirtschaftsumfeld/-wir-sehen-argentinien-als-starken-und-langfristigen-partner--1024188
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/wirtschaftsumfeld/-wir-sehen-argentinien-als-starken-und-langfristigen-partner--1024188
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/wirtschaftsumfeld/-wir-sehen-argentinien-als-starken-und-langfristigen-partner--1024188
https://www.gtai.de/de/trade/argentinien/wirtschaftsumfeld/-wir-sehen-argentinien-als-starken-und-langfristigen-partner--1024188

Kontaktanbahnung in Argentinien

Deutsch-Argentinische Industrie- und Handelskammer
Emanuel Frank

Aulenwirtschaft

Telefon: +54 911 4405 0160

E-Mail: efrank@ahkargentina.com.ar
https://www.ahkargentina.com.ar/de

Kupfer, zuklnftiger Champion der argentinischen Bergbauindustrie?
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-
argentinischen-bergbauindustrie

Kontakt zum Kupferprojekt Los Azules: Carl Moses, carl.moses@gmx.net

© GTAI 58


https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
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https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
https://www.ahkargentina.com.ar/de/news/kupfer-zukuenftiger-champion-der-argentinischen-bergbauindustrie
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KUPFERPROJEKTE IN SAMBIA

EIN BLICK NACH AFRIKA LOHNT SICH -
IN EIN LAND MIT EINER AMBITIONIERTEN VISION

© GTAI 59




Sambia plant Kupferproduktion bis 2031 auf
3 Millionen Tonnen zu steigern

Kupferproduktion (in Tonnen)

3.500.000 +237%
3.000.000

3.000.000

2.500.000

2.000.000

1.500.000 +8%

1.000.000 824.394 — 890.346

500.000

0
2024 2025 2031

Quelle: Africa Mining Community (AFMICO) Newsletter (28.01.2026)

Produktionsanstieg 2025: +8% auf 890.346 t,
getragen von Konkola Copper Mines
(vierfacher Output), Mopani (+40%),
Kansanshi und Lubambe

Riuckschlage u.a. durch einen
Tailings-Dammbruch bei Sino-Metals und
geringere Erzgrade im Trident-Komplex

Trotz des Fortschritts bleibt Sambia noch
unter seinem Jahresziel von 1 Mio. Tonnen —
ein Hinweis darauf, dass strukturelle
Herausforderungen fortbestehen.
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Sambia: Neue Projekte starken Ausblick

= Kitumba Copper Mine (Sino-Mine/Sinomine Resource Group): Produktionsstart ab
2026, jahrliche Produktion: ~50.000 t Kupfer, CAPEX: ~690 Mio. USD

= KoBold Metals (USA): Kl-gestlitzte Exploration, Entdeckung eines der grolsten
Kupfervorkommen seit 100 Jahren — Mingomba-Mine, Ziel: jahrliche Produktion
>300.000 Tonnen Kupfer, CAPEX: 2,3 Mrd. USD

" FQM - Mumbezhi: Einstieg als technischer Partner und 15%-Beteiligung; Ressource von
514.000 t Kupfer; in direkter Nahe zur Sentinel-Mine

= Tertiary/First Quantum — Mukai: Joint-Venture zur Erweiterung der Erzversorgung fiir
das Trident-Processing-System

Quelle: Africa Mining Community (AFMICO) Newsletter (28.01.2026), Recherchen von Germany Trade & Invest (GTAI) © GTAI 61



Sambia: Internationale Investoren pragen
den Sektor

Golfstaaten (VAE, Saudi-Arabien) intensivieren strategische Beteiligungen, v.a. liber
IRH und Manara Minerals

China baut Einfluss durch JCHX, CNMC und Jiangxi Copper weiter aus

Japan (u.a. JOGMEC) erweitert geologische Surveys und unterstitzt Ausbau sicherer
Lieferketten

USA & EU fordern regionale Infrastruktur wie den Lobito-Korridor, um Transportwege
zu diversifizieren

Neue Chancen: Solar-Investitionen = Grid-Stabilisierung = neue SEZ-Konzepte
(gemeinsam mit DR Kongo) = wachsender Bedarf der globalen E-Mobilitats- &
Erneuerbare-Energien-Industrie

Quelle: Africa Mining Community (AFMICO) Newsletter (28.01.2026), Recherchen von German Trade and Invest (GTAI) © GTAI 62



GTAI-Berichte: Rohstoffe in Sambia

Investitionen in Sambias Bergbau nehmen wieder Fahrt auf (16.05.2024)
Jahrelang haben rechtliche und finanzielle Unsicherheiten die Bergbauunternehmen in
Sambia gebremst. Nun hellt sich der Himmel tUber der Branche zusehends auf.

Sambia will Kupferverarbeitung ausbauen (16.05.2024)
Mehr Wertschopfung aus mineralischen Rohstoffen ist das Ziel. Daflir braucht Sambia
Investitionen und Technologiepartner.

Sambia: Aufholjagd eines Kupferproduzenten (14.05.2024)
Die Vorkommen im Kupferglirtel im Norden Sambias bilden seit Jahrzehnten das Rlickgrat der
Wirtschaft des Landes. Bis 2035 will die Regierung die Produktion nun verdreifachen.

Sambia will Wertschopfungskette fiir Batterien aufbauen (16.02.2023)

Der Batteriemarkt boomt. Als Produzenten von Kupfer und Kobalt wollen Sambia und die DR
Kongo ein Stiick vom Kuchen abbekommen. Daflir wurde ein Abkommen mit den USA
unterzeichnet. © GTAI 63



https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/investitionen-in-sambias-bergbau-nehmen-wieder-fahrt-auf-1764174
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/investitionen-in-sambias-bergbau-nehmen-wieder-fahrt-auf-1764174
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/sambia-will-kupferverarbeitung-ausbauen-1763474
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/sambia-aufholjagd-eines-kupferproduzenten-1761520
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/sambia-aufholjagd-eines-kupferproduzenten-1761520
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/sambia-aufholjagd-eines-kupferproduzenten-1761520
https://www.gtai.de/de/trade/sambia/branchen/sambia-will-wertschoepfungskette-fuer-batterien-aufbauen-958760
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UNSER SERVICEANGEBOT
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Unternehmerreisen

Briicken zu neuen Rohstoffquellen

Rohstoffeinkaufer-Reisen des BMWE-
MarkterschlieBungsprogramms (ab 2026)

Kasachstan

: . . Aol 1 5062026
* Business Missions von EIT RawMaterials /7 1\ Usbekistan
. . // 1\
(2025: Sambia, Kasachstan, Usbekistan): s
/ \
GTAI unterstitzt EIT mit Informationen Gber N 5Samb'a
lokale Bergbauunternehmen und Kontakte Argentinien ' Stidatriks

29.11.-04.12.2026 * 18.-22.05.2026

Gezielte Unternehmerreisen er6ffnen deutschen Unternehmen Zugang zu neuen

Rohstoffmarkten und fordern den direkten Austausch mit lokalen Partnern.
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https://www.gtai-exportguide.de/de/suche/715412!search;eNqVj8EOgjAMht-lZw6YmAi8ht6MhzEKQpYOu444Ce9upy8AvbR_-_1Nu0JvLEqAZgWOLY82VwEdWsEOmvujAHxb968sTdCAoQSbCh9JOO3mgyKew34-tpNSu3lckOSWZjz6wQGPmmYz4HX8qKMu4KUD9s8gvu8R9GbPejB0RrL6JV2MpDspOlcAGxq0BzbDYjJ9upRVXVXnMse2fQHyMIGi?q=rohstoffe

Kritische Rohstoffe

Aktuelle News und Events
von Australien bis Zimbabwe

GT'\ ‘ GERMANY
g TRADE & INVEST Lander Branchen Themen Specials Unser Service Q

Kontakt

= Beschaffungsmarkte fur Rohstoffe

4

= Exportkontrollen flir Rohstoffe

Edda Woll

Kritische Rohstoffe

Eine 2uverkassige Versorgung mit Rohstoffen ist eine 2entrale Grundlage (G
den Industilestandort Deutschland. Wi bieten Unternehmen aktuelle
Berichte, Veranstaltungen und Unternehmesreisen 2u Rohistoffliefedindem

= Neu ab 2026: Unternehmerreisen fir
Rohstoffeinkaufer im Rahmen des
BMWE-MarkterschlielSungsprogramms

Anlaufstelle Rohstoffe

Beschaffungsmirkte fiir kritische Rohstolfe weltweit

www.gtai.de/kritische-rohstoffe



https://www.linkedin.com/showcase/kritische-rohstoffe
https://www.linkedin.com/showcase/kritische-rohstoffe
https://www.linkedin.com/showcase/kritische-rohstoffe

Fragen Sie einfach

Edda Wolf

Leiterin Bereich Rohstoffe

Germany Trade and Invest - Gesellschaft fur
AuBenwirtschaft und Standortmarketing mbH

+49 228 24 993 214
edda.wolf@gtai.de
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